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«Η διεθνής κρίση, η κρίση στην
ευρωζώνη και το ελληνικό

χρηματοπιστωτικό σύστημα»

ΣυλλογικόςΣυλλογικός τόμοςτόμος τηςτης ΕΕΤΕΕΤ υπόυπό τηντην
επιμέλειαεπιμέλεια τωντων ΓκΓκ. . ΧαρδούβεληΧαρδούβελη καικαι ΧρΧρ. . 

ΓκόρτσουΓκόρτσου

ΙούλιοςΙούλιος 20112011
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ΕνότηταΕνότητα ΖΖ: : ΡυθμιστικήΡυθμιστική παρέμβασηπαρέμβαση καικαι εποπτείαεποπτεία
στοστο χρηματοπιστωτικόχρηματοπιστωτικό σύστημασύστημα

ΑΑ. . ΓενικέςΓενικές τάσειςτάσεις::
•• ΗΗ διεθνήςδιεθνής χρηματοπιστωτικήχρηματοπιστωτική κρίσηκρίση ανέδειξεανέδειξε κενάκενά στοστο εποπτικόεποπτικό

καικαι ρυθμιστικόρυθμιστικό πλαίσιοπλαίσιο τουτου χρηματοπιστωτικούχρηματοπιστωτικού συστήματοςσυστήματος
διεθνώςδιεθνώς

•• ΑναδείχθηκεΑναδείχθηκε έντοναέντονα ηη ασυμμετρίαασυμμετρία μεταξύμεταξύ τηςτης μικρομικρο--προληπτικήςπροληπτικής
εποπτείαςεποπτείας καικαι τηςτης ρυθμιστικήςρυθμιστικής παρέμβασηςπαρέμβασης στοστο ««τυπικότυπικό»»
τραπεζικότραπεζικό σύστημασύστημα καικαι στονστον τομέατομέα τουτου ““shadow bankingshadow banking””

•• ΠαντελήςΠαντελής ηη απουσίααπουσία μηχανισμώνμηχανισμών ««μακρομακρο--προληπτικώνπροληπτικών»»
πολιτικώνπολιτικών γιαγια τηντην αντιμετώπισηαντιμετώπιση τουτου συστημικούσυστημικού κινδύνουκινδύνου

•• ΣεΣε διεθνέςδιεθνές επίπεδοεπίπεδο υπήρχανυπήρχαν θεσμοίθεσμοί συνεργασίαςσυνεργασίας, , αλλάαλλά ηη
εφαρμογήεφαρμογή τωντων κανόνωνκανόνων πουπου υιοθετούντουιοθετούντο ήτανήταν στηνστην απόλυτηαπόλυτη
διακριτικήδιακριτική ευχέρειαευχέρεια τωντων κρατώνκρατών ((καθότικαθότι συνιστούνσυνιστούν ““soft lawsoft law””))

•• ΣεΣε ευρωπαϊκόευρωπαϊκό επίπεδοεπίπεδο εντοπίστηκεεντοπίστηκε κυρίωςκυρίως ηη ανάγκηανάγκη ενίσχυσηςενίσχυσης
τηςτης συνεργασίαςσυνεργασίας τωντων εποπτικώνεποπτικών αρχώναρχών σεσε υπερεθνικόυπερεθνικό επίπεδοεπίπεδο
((έκθεσηέκθεση de de LarosiereLarosiere))
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ΕνότηταΕνότητα ΖΖ: : ΡυθμιστικήΡυθμιστική παρέμβασηπαρέμβαση καικαι εποπτείαεποπτεία στοστο
χρηματοπιστωτικόχρηματοπιστωτικό σύστημασύστημα

A. A. ΓενικέςΓενικές τάσειςτάσεις ((συνέχειασυνέχεια))
•• ΕπισημάνθηκεΕπισημάνθηκε ηη ανάγκηανάγκη ενίσχυσηςενίσχυσης τωντων μηχανισμώνμηχανισμών διασυνοριακήςδιασυνοριακής
συνεργασίαςσυνεργασίας σεσε ζητήματαζητήματα διαχείρισηςδιαχείρισης κρίσεωνκρίσεων, , κυρίωςκυρίως σεσε σχέσησχέση μεμε τιςτις
««συστημικάσυστημικά σημαντικέςσημαντικές τράπεζεςτράπεζες»»

•• ΑναδείχθηκεΑναδείχθηκε ηη σημασίασημασία τηςτης αποτελεσματικήςαποτελεσματικής λειτουργίαςλειτουργίας τωντων
συστημάτωνσυστημάτων εγγύησηςεγγύησης καταθέσεωνκαταθέσεων

•• ΤέθηκεΤέθηκε σεσε αμφισβήτησηαμφισβήτηση ηη επάρκειαεπάρκεια τωντων διευθετήσεωνδιευθετήσεων αναφορικάαναφορικά μεμε
τητη θεσμικήςθεσμικής οργάνωσηςοργάνωσης τηςτης εποπτείαςεποπτείας τουτου χρηματοπιστωτικούχρηματοπιστωτικού
συστήματοςσυστήματος
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ΕνότηταΕνότητα ΖΖ: : ΡυθμιστικήΡυθμιστική παρέμβασηπαρέμβαση καικαι εποπτείαεποπτεία
στοστο χρηματοπιστωτικόχρηματοπιστωτικό σύστημασύστημα

Β. Συνέπειες:

1. Ενισχύθηκε σημαντικά η διεθνής συνεργασία στο πλαίσιο: 
του G-20 (πολιτικό επίπεδο), 
του Financial Stability Board (συντονιστικό επίπεδο)
των διεθνών fora που παράγουν κανόνες διεθνούς χρηματοπιστωτικού δικαίου

(π.χ., Επιτροπή της Βασιλείας)
του Δ.Ν.Τ. (επίπεδο εφαρμογής των κανόνων)

2. Σε ευρωπαϊκό επίπεδο:
καθιερώθηκε το Ευρωπαϊκό Σύστημα Χρηματοπιστωτικής Εποπτείας με τη

δημιουργία νέων πανευρωπαϊκών θεσμών: τρεις Ευρωπαϊκές Εποπτικές Αρχές
(στο πεδίο της μικρο-προληπτικής εποπτείας) και Ευρωπαϊκό Συμβούλιο
Συστημικού Κινδύνου (στο πεδίο της μακρο-προληπτικής επίβλεψης)
αναλήφθηκαν πρωτοβουλίες για εκτενή αναδιαμόρφωση του ρυθμιστικού

πλαισίου με τροποποίηση του ισχύοντος ευρωπαϊκού χρηματοπιστωτικού
δικαίου (τραπεζικό δίκαιο, δίκαιο κεφαλαιαγοράς, δίκαιο προστασίας
καταναλωτή)     
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ΕνότηταΕνότητα ΖΖ: : ΡυθμιστικήΡυθμιστική παρέμβασηπαρέμβαση καικαι εποπτείαεποπτεία
στοστο χρηματοπιστωτικόχρηματοπιστωτικό σύστημασύστημα

ΣτηΣτη μελέτημελέτη θίγονταιθίγονται ορισμένεςορισμένες ((μόνονμόνον) ) απόαπό τιςτις πτυχέςπτυχές τουτου διαλόγουδιαλόγου αναφορικάαναφορικά
μεμε τηντην αναπροσαρμογήαναπροσαρμογή τουτου καθεστώτοςκαθεστώτος πουπου διέπειδιέπει τητη ρυθμιστικήρυθμιστική παρέμβασηπαρέμβαση
καικαι εποπτείαεποπτεία στοστο χρηματοπιστωτικόχρηματοπιστωτικό σύστημασύστημα –– ενδεικτικέςενδεικτικές τωντων τάσεωντάσεων::
τοτο ζήτημαζήτημα τουτου κόστουςκόστους κεφαλαίουκεφαλαίου τωντων πιστωτικώνπιστωτικών ιδρυμάτωνιδρυμάτων ((ΘωμαδάκηςΘωμαδάκης ––

ΛοϊζοςΛοϊζος))
τοτο ζήτημαζήτημα τηςτης θεσμικήςθεσμικής οργάνωσηςοργάνωσης τηςτης χρηματοπιστωτικήςχρηματοπιστωτικής εποπτείαςεποπτείας στηνστην

ΕλλάδαΕλλάδα ((ΣταϊκούραςΣταϊκούρας))
ηη ρυθμιστικήρυθμιστική παρέμβασηπαρέμβαση στιςστις αγορέςαγορές κεφαλαίουκεφαλαίου στηνστην ΕυρωπαϊκήΕυρωπαϊκή ΈνωσηΈνωση ωςως

συνέπειασυνέπεια τηςτης κρίσηςκρίσης ((ΛιβαδάΛιβαδά –– ΒασίλαΒασίλα) ) 
τατα εργαλείαεργαλεία καικαι οιοι τεχνικέςτεχνικές παρακολούθησηςπαρακολούθησης τουτου συστημικούσυστημικού κινδύνουκινδύνου καικαι τηςτης

χρηματοπιστωτικήςχρηματοπιστωτικής σταθερότηταςσταθερότητας ((ΛεκκόςΛεκκός –– ΚουτελιδάκηςΚουτελιδάκης –– ΣτάγγελΣτάγγελ) ) 
οιοι νέοινέοι κανόνεςκανόνες τηςτης ΕπιτροπήςΕπιτροπής τηςτης ΒασιλείαςΒασιλείας ((««ΒασιλείαΒασιλεία ΙΙΙΙΙΙ»») ) αναφορικάαναφορικά μεμε

τηντην ενίσχυσηενίσχυση τηςτης ρυθμιστικήςρυθμιστικής παρέμβασηςπαρέμβασης στοστο τραπεζικότραπεζικό σύστημασύστημα ((ΓκόρτσοςΓκόρτσος))
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ΕνότηταΕνότητα ΖΖ: : ΡυθμιστικήΡυθμιστική παρέμβασηπαρέμβαση καικαι εποπτείαεποπτεία
στοστο χρηματοπιστωτικόχρηματοπιστωτικό σύστημασύστημα

The term The term ““financial macrofinancial macro--prudential policiesprudential policies”” (of which (of which 
macroprudentialmacroprudential regulations are a part) refers to the set of regulations are a part) refers to the set of 
policies (mainly of a prudential nature) adopted and policies (mainly of a prudential nature) adopted and 
implemented to limit the financial system's exposure to the implemented to limit the financial system's exposure to the 
"systemic risk", ensuing from factors that do not concern "systemic risk", ensuing from factors that do not concern 
individual financial service providers or individual markets individual financial service providers or individual markets 
and structures of the financial system, but are more general in and structures of the financial system, but are more general in 
character. A character. A ““systemic risksystemic risk”” is the risk of a malfunction in the is the risk of a malfunction in the 
supply of financial services (and/or failure to supply), due to supply of financial services (and/or failure to supply), due to 
the weakening of a sector or of the entire financial system, the weakening of a sector or of the entire financial system, 
potentially leading to serious negative consequences in the potentially leading to serious negative consequences in the 
real sector of the economyreal sector of the economy
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2,5%2,5%
(new)(new)

2. Capital 2. Capital 
Conservation Buffer Conservation Buffer 
(from 1.I.2019)(from 1.I.2019)

(*)(*) An additional capital requirement of 2% may be introduced for sAn additional capital requirement of 2% may be introduced for systemically important banks ystemically important banks 

00--2,5%2,5%
(new)(new)

4. Countercyclical 4. Countercyclical 
Capital Buffer Capital Buffer 
(from 1.I.2019)(from 1.I.2019)

10,5%10,5%8,5%8,5%7,0%7,0%3. Sum 1 and 2 3. Sum 1 and 2 
(from 1.I.2019(from 1.I.2019

8,0%8,0%
(unchanged)(unchanged)

6,0%6,0%
(from 4%)(from 4%)

4,5%4,5%
(from 2%)(from 2%)

1. Minimum Capital 
Requirements 
(from 1.I.2015)(from 1.I.2015)

Total Capital Requirements Total Capital Requirements Tier 1 Capital Tier 1 Capital Common EquityCommon Equity

Total Capital Requirements to be imposed on banks 
according to the regulatory framework of Basel Committee 

after the transitional periods (*)
(percentages in relation to the total risk-weighted assets and the off-balance sheet)


