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I'. [TpoTdsELS Y100 TV OVTIHETOTIOT TOV AOVVOULAOV GTN AEITOVPYIN TOV KETEVOLTIKADV ETOPEIDV
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I. To mpaypotiko vropadpo

A. To Tpomellko pHovTELD TGS «TTUPAYOYNS KUL OLOVOUTS): TITAOTOU|GELS

1. Néa mpoiovta oTiC d1EfVEIC TIGTMTIKES OYOPES YO T OLOYEIPIGT] TOV TIGTOTIKOD KIVOUVOUL:
. Tithomomoelg

. [Moapdyomyo ToTOTIKOD KIVOUVOL

2. Tithomomoelg (to tpamelikd HOVTELO TNG «Tapay®YNG Kol Olavoune» ): n Pactkn o1dpBpmon
. wo Tpamelo 1 xpNUOTOd0TIKN myeipnon (ekddTNC) Yopnyet Eva ddvelo og Evav
OPEILETN

. 0 €KOOTNC TOVAGEL Lo opLdda daveimv og Eva Oynua 101K okomov (SPV)

. 70 SPV avtoypnuoatodoteital Pe TV £KO0CT YPEDMCTIKAOV TITA®V (TitAot e
eEacpdion, ABSs)

. 1N aSLOAOYNOT TOV YPEDMOTIKOV TITA®V TPAYUATOTOEITAL 0o €TApieC AE0AOYNONG
TIGTOANTTIKNG IKOVOTITOG

. N KOTAPOAT TOV aT0d0GEMV GTOVG ETEVOVTEG (KOTOYOVS OLOAOY®V) EAPTATOL OTTO
TNV OUOAY] EELINPETNOT TOV APYIKOV OOVEI®MV) — 0 ETEVOVTIG OV dVVOLTAL VOl
TOPokOAOLOEL TOVG TEMKOVG OUVEIOANTTES

. 1o ABSs tolovvtor oo enevoutikég tpaneleg 6 OEoUIKOVG ETEVOVTEG

. TUTIKA OEV LITAPYEL OEVLTEPOYEVNG ayopd Yo T dramparypdrevon twv ABSs



A. To Tpaneliko povtéLo TGS «TaPAYOYNS KOl OLOVOUTO»:
TITAOTTOGELS (GLV.)

3. Trthomomoels: n Oetikn cupuPoAn Tovg

Meiwon 100 TOTOTIKOL KIVOOVOL 6T TPOTECIKE YOUPTOPLALKIOL —

AOY® TOV ATOITNCE®Y TOV PLOUGTIKOD TAOGIOL Yol TV KEQUAGLOKT)

EMAPKELN, CUUPGAAEL OTNV OMOOECUELOT] 10IMV KEPOAOI®Y Yo TNV

TOM00ETNGN TOVG GE AALEC TAPAYDYIKES ETEVOVGELC

*  YynAdtepm pevctoOtnTa 6Ta TPATECIKA YopTOoPUAAKLL (T ddvELX
ELVOL YEVIKMC UN PELCGTOTOMGIULO, EKTOC EAV £YOVV TITAOTOINOEL)

e Ilepropiopndg e avavtiotolyiog ANKTOTNTOS WETAED GTOLXEI®MV
EVEPYNTIKOV Ko TN TIKOU 610, TPATECIKE YOUPTOPVAAKLO,

/Nmon ywoo ABSs and Oesocpukoic emevoutéc ol omoiot avalntovv

VYNAOTEPEC OMOOOGEIS OmO TIC OVTIGTOES TOV KPOTIKAOV KOl

ETALPIKOV OLOAOY®V KOl OL0POPOTOINGT) TOL YOPTOPLAAKIOV TOVG




A. To tpameliko povtérho TS «Tapay®yNS Kot OLavVORUNo»:
TITAOTTOMGELS (GLV.)

4. To 8e0TEPO KOLUO TITAOTOMGE®V: TO “OOUNUEVA TOTOTIKA TPOIOVTA”

«  Xapoaxtnplotiko wpoiov: ta “collateralized debt obligations” (CDOs)- vrdpyovv
eniong ko CDOs 6e CDOs (yvootd og “CDO-square”)

* H emevovtim etanpeia £101k00 okomov mov ekoidel CDOs tomobetel pali
OUOLOYO OO OLUPOPETIKA TPOTOVTO, TITAOTOINGNG

* To véo yapto@uAdKkio givar dounuevo og odpopeg kAipakes (“tranches™) ue
OapopeTiko Pabud €kbeong 6Tov MOTOTIKO Kivouvo

« Kdé0e tunua propet va toindei oe emevoutég pe OapopeTikd Tpopik Kivohvov

* H anddoomn eivar avédroyn Tov KivoOVOL: 01 ETEVOVGELS GE KATOTEPES KAUOKES
elvo o emkivouveg Kot YU avTo £Y0VV VYNAOTEPES ATOOOCELS

*  OTO KOTMOTOTO EMIMEDO TNG OANC douUNG: €va “equity tranch” mov cuvNBw¢
BpiokeTal 6TV KATOYN TNG XOPMNYOVGAS TO OdvELD TPATECOS



A. To tpameliko povtérho TS «Tapay®yNS Kot OLavVORUNo»:
TITAOTTOMGELS (GLV.)

5. Mewovektuata tov CDOs

. AvcrKoMa, aEloAOYNON G TOL TIGTMOTIKOV KIVOUVOL GTA O1ApOopaL
tranches tov CDOs— ot emevoutéc Pacilovial 6yedov
ATOKAEIGTIKA GTIC AELOAOYNGELC TOVL TTAPEYOVTOL OO TOVC
0PYOVIGLOVG 0ELOAOYNONG TOTOANTTIKNC tKavotnTog (CRAS)

. Ta CDOs d¢gv gival o1ompayLatedoIUL, 6T OEVTEPOYEVT AYOpPd
> Hsptopwusvog BaOuoc drampoayuatevomng Kot Youuniog
BaBbuoc pevotdtTog

»  A&oldynon pe ) ypnomn nebodwv mov £yovv onutovpynoel
amO touc CRAS



B. H gpodvion toVv TponelIKOV «ETMEVOVTIKAOV ETULPELAV ELOKOV GKOTOV»

1. Katnyopieg eLeVOLTIKOV ETAIPELDV ELOTKOV GKOTOV
Conduits

OyMuata e1d1kov okomov (SIVs) (Wrntépmg LoyAevUEVaL)

2. EmevouTikég mMOMTIKEG TV ETOUPELDV ELOTKOD GKOTOV
e Xvpuetoyés oe CDOs (LokpompOOesal LU PEVGTOTO GO KEPAAOLNL)

Xpnuotoddtnon omod v £kooon Bpayvnpobecumv Asset-Backed
Commercial Papers ABCPs)

3. O porog TV Tpanel®V EKOOTMOV
To kivntpo: o1 Tpdmeleg emTLYYAVOLY OTOTEAECLATIKN OloyElpIoN
evepynTikov — madnTikoL (asset liability management)
Homoypéwon: ot tpdmelec eyyvovtal tnv wavotnta tov Conduits kot TV
SIVs va amomAnpmcouy TIC 0PEEC TOVG GTOVC EMEVOVTEC (KATOYOLG

ABCPs), av 1o televtaio aduvatovV va, EKOOGOVV VEOLS TITAOVS GTI LYOPES
(eyyomon pevceTOTNTOG, TIGTMOTIKY EVICYLOT KOl TOUELNKES OIEVKOADVGELG

*  (Extoc 1cohoyiouov) avotyuato e Conduits kot SIVs dev dnuocievovrot



I'. O ad0VOpH0g KPLKOS: 1] AYOPd GTEYUGTIKMV OUVELOV VYN A0V
Kwvovvov Tov H.ILLA

XopaKTNPIOTIKA TOV GTEYACTIKMOV 00vEI®mV LYNA0L Kivovvou tov H.ILA.

*  XTEYOOTIKA OAVELD TTOVL YOPNYOVVTOL GE VOIKOKVPIA YOUUNANG
PEPEYYVOTNTOS KO TEPLOPIGUEVOV OIKOVOULKDOV SVVUTOTNTOV

. “Short-reset” loans

Amotelovv 10 13% T0V GLVOAOL TV GTEYASTIKAOV daveiwv otig H.ILA.

To TpoPANUOTO TOV OVEKLYAY OO TOL UEPIKAVIKA CTEYAUGTIKA OAVELD VYAV
KIvOUVOL

*  Ymoyp€mon vo mTpoyUaTOTOEITOL KATAAANAN 0ELOAOYNON TOV TIGTMTIKOV
KIVOUVOL TMV OUVEIOANTTOV MCTE VO O10UPOPOTOIOVVTOL TO ETLTOKIO -0VTO
dev cLVERN

*  Otav 1o emttoOxio ApyLoay vo avEAVoVTaLl, TOALOL QUVEIOANTTES APYLIoAV VOl

aBeTOVV TIC QUVEINKES TOVG VITOYPEDCELS, LEPIKES POPES OKOLLOL KL TPV
amo TN UETATTMOON).




A. O emMOPAGELS TNS YPNUATOTICTOTIKIG AVATAPUYNS

1. Ta apywucd yeyovorta:

To kalokaipt Tov 2007 £yve eLEavEG OTL 01 EMCPAAELEG GTEYACTIKAOV OAVEI®V
VYNA0D Ktvovuvov Ba elvor TeEPLocOTEPES Amd OTL APYLKE AvOUEVOTOV

Kepdlota avtiotdduiong kivouvoo mov etyav enevoutiky) 0€on otnv Bearn Stearns

TTOYEVOOV €MEWON advvatovsay va dtabécovv CDOs mov mepteAdupovay oTeyaoTIKA
davelo LYNAOL KIVOHVOL, MGTE VO IKOVOTOGOVV TIC AMALTGELS TOV ETEVOVTOV

Y10 PELGTOTITO,

Oftkot a&loAdynong metoAnmTikng wkavotntog vroPdducay CDOs mov

TeEPLEAAUPaVAY GTEYAOTIKE dAVELD LYNAOD KIVODVOL — 1] EUTLGTOGVVI] GTNV ayopd

GYETIKA LLE TNV TITAOTOINGT EVLUTOONK®V TGTOGEMV KAOVIGTNKE

2. Emntooceig otic tpdmelec:

Enevdvtéc oe ABCPs &yacav tv eumotoshvn Tovg, VO TopAAANAN, LEIOONKE N
(o v tétotov gidovg mpoiovta (flight to quality)

Mnrpikég tpdmelec Twv Conduits kat SIVs vtoype@Onkov va ekTANpOGOVV TIC
VIOYPEDCELS TOV ATEPPEAY ATO TIG GLUPMVIEG TIGTMOTIKNG EVIGYLOMNGC KO TOUUEIOKDV
OEVKOADVGEMV— GTIC TEPIGGOTEPES TEPITTMGELS O PaBUOC TN TPAyUaTIKNG £kBeomg
oTOV Kivouvo 1Tav Un ovopevOoreEVog

Avo I'eppavicég tpanelec (IKB ko Sachsen Landesbank) avakoivooov onpovtikég
ATOAELES OO TIG GLUUETOYES TOVG o€ Conduits




A. O eMOPAGELS TNS YPNUATOTICTOTIKIGS avaTapayns (ouvv.)

3. H avtidpaon tov tpane®v Kot 01 ENMTOCELS GTI O TPATECIKT] OLYOpPa.:

Tpdmelec ue cvpperoyés oe Conduits ko SIVs ypetdloviay peuotOTNTA OOTE VO:

> avTOmOKpoY GTIG VIOYPEDCELS OV OMEPPEAY OMO TG EYYUNGELS TEPT
PELGTOTNTOGC, KOUM

» Vo, LETAGEPOLY T VLTOKEIUEVO, TEPIOVGLOKA OTOLEIL EVTOC 1GOAOYIGLOV
(emmpedlovtac £TG1 Kol TO OEIKTN KEPUANLOKTC TOVS EMAPKELNG)

o Tpaneleg ywpic cvupetoyéc oe Conduits ko SIVs Ntav anpobouec va daveicovv
ot oaTpanelikn ayopd AOY® ™G EAAEWYNC OLPAVELONS OYETIKA e TO Pabuod
éxbeomnc Tov AAA®V Tpamel®V GTOV KivOLVO pELGTOTNTOG

 ABpolotikn enimtoon: to emtokio. ot SwTpaneliky ayopd daveiwv yopic
e€acarton avEndnkay ardTouo!

o Tpameleg avdroya Le TIC uoucponpo@acmag XPNUATOOOTNGELG TOVG OVTIHETOTIGOAY
omoakswg H Northern Rock oavtipetomioe 1o (PAVOLEVO  TOV «rpoms@ucov
TOVIKOD», TO TPMTO €0 KOl OEKOETIEG O MO YOpo HE €vo oaPES TAAICLO
EYYONONG KoTa0écEDV



A. O eMOPAGELS TNS YPNUATOTICTOTIKIGS avaTapayns (ouvv.)

4. H avtidpaomn 1oV KeEVIPIKOV Tpamel®V:
* Ot kevipwkég tpdmelec mapevéPnoav, UE GULVIOVIGUEVEC EVEPYELEC,
TPOKEEVOL Vo Topacyefel pevototnTa Ko vo pelwbel n actabeo oto
BpayvmpoBecua enttdxio

*  Opopéveg kevrpikés tpanelec (U.S. Federal Reserve) peiowcav axopo kot
TO TOGOGTO GE KVUPLEC OLOOIKAGIEG avaypnuatoodtnong, eve diies (EKT)
dgv 10 avénoav, OIS OVOLEVOTOV

5. «Kpion gumietocvvney mpog tovg Opyaviopuovs AStordynong IictoAnmTikng
Ikavotrtoag oe 6,11 aopd TV KATAAANAN 0EOAOYNON €K UEPOVLS TOVG TMV
QOUNUEVOV YPNUATOTIGTOTIKOV TPOIOVIWOV



II. Avdaypoatao amxo Tnv avatTopoyn

A. M yevikn a&roAoynon

1. Méowm Tov VTAPYOVTOG TPATECIKOD LOVTEAOD TG «TOPOYMOYNG Ko
SLVOUN Y, £YOVUE TPOY®PNOEL TPOS Eva “market-based”
YPNUATOTIOTOTIKO oot (DeTikn e€EMEN)

2. ‘Eva véo KavaAl Hetddoomc aAvcidmTtdy apvnTiKov enopdoemy (spillovers)
ue mbavéc mpoektdoelc o€ O1eBVEC emimedo:

*  Avouevelc cuvOnKeC otV ayopd Yol TOV TOUEN TMV TITAOTOGEMV
OTEYOOTIKOV OUVEI®MV UTOPEL VO, £X0VV EMMTMOGELS GTO EMITOKLO OTN
owatpanelikn ayopd

And v noAnomn ue yoalopd TIGTOOOTIKA KPITH PO GTEYUOTIKMV
daveimv otig H.IILA. oto KAeiowyo ™ Northern Rock oto
Hvouévo Baciielo

3. «ArdtkTvokoiy tpamelikol mavikoi: | eunelpio tng Northern Rock



A. M yevikn a&rohdoynon (ovv.)

4. O onuavtiKog pOAOC TN CLUTEPLPOPEC TV BEGLUKOV ETEVOLTMOV
* H xoatevBuvopevn and ) pevototnta (nTnon yio VYNAEC amod00GELS EXNPEACE TNV TAPOYN
VEQV TPOTOVIOV (AOY® YOUNADV OTOdOGEMY TOV DTOAOIT®V KATIYOPLOV OLOAGY®OV)
* H aAlayn otig Tpocdokiec T ayopds Kot 0 KAOVIGUOG TG EUMIGTOGUVNG TPOKAAECOV TNV
avoToPOYM

5. O pOAOG TV KEVTPIKOV TPATECOV GTN OTHPN G TNG YPNUOTOTICTMOTIKNG 6TOOEPOTNTOG

e O éleyyog kot 1 aSOAOYNON TOV TPOOTTIKAOV Y10, ¥PNLATOTIGTMOTIKY otalfepdtnTa (0 AOYOG
Y10L TOV OTTO10 Ol VOUIGHOTIKEG apyEG 0V eEemAdynoay)

* H mopoyn peuotdTTog OTIC YPNUATOTICTOTIKEG YOPES KOl GTOVS OIOUEGOANPOVVTES
YPNUATOTIOTOTIKOVS POPEIC, MGTE VA ATOTPAUTEL 1 YEVIKELGT TNG KPIONG UE OPVNTIKEG
GUGTNKEG EMMTOOCELC:

» Tlpaceig yio v e£opdAvven ampoOcUEVOV Kal BPayvypOvIKV SIUKVUAVGEMY TNG
pevotoTNTOC (oTdvia ypnoiomotovpeveg amo v EKT)

> TlpdEeic koplag avaypnuUaTodOTNoNG

> Tlpd&eic mo paxpompddecung avoypnuatoddTnong



A. M yevikn a&rohdoynon (ovv.)

6. O onuavtikdg pOLOC TV GUVTOVICUEVOV EVEPYELDV TMOV CUUUETEYOVIWMV
TG ayopas GTOV TMEPLOPIGUO NG €ktaong ¢ avatapoyne (“Master
Liquidity Enhancement Conduit”- M-Lec)

7. H oadAnAemiopacn HeTacy TG TPAYHOTIKNG OIKOVOUIOG, TNG VOUIGHOTIKNG
TOMTIKNG KOt TNG 6TAOEPOTNTOS TOV YPNUATOTIGTOTIKOD TOUEN:

« H avénomn tov ovolaoTIKOV EMTOKIOV —eSa1TiOG TNG OUKOVOULKTG
AVATTTUENG- Umopel KAT® 0O OPIGUEVEC GLVONKEC VO ETNPEACEL TN
OVVATOTNTO TV OOVEIOANTTAOV VO, OTOTANPDOCOVV TO YPEN TOVG
(aOENGT TOV EMGPOAELDV)

e H ypnuatomiototikny actdbewo umopei vo €xel €midpAcT GTINV
OLKOVOUIKT] OVATTLUEN KOl Vo EMNPEACEL TNV KatevOuve™M 1TN¢
VOUIGUOTIKNG TOALTIKNG, OMC 0T OCKEITAlL ammd TIC KEVIPIKEG
TpameCeg



A. M yevikn a&rohdoynon (ovv.)

8. O avtiktvmog otov Evponaikd tpamelikd kA Ao:

Toa mpoPfAquata  SwdoOnkav  kvpiwg oamd &va VTOGHVOAO
OOVELOANTTAOV: GALOL TOUEIC TNG ayopds Kol TNG OlKOVouiag €yovv
16YVpd Bepeiimon pueyEn

H wovoémra tov Evponaikov tpoameCdv vo omoppo@ovV  TOVG
KALO®VICUOVG TNYAleEl amd TOV LYNAO O€IKTN KEPUAOLOKNG TOVG
endpkelng — 0 omoioc Ba evioyvOel mepaTEP® UE TNV EQPAPUOYT TNG
Oonyiac 2006/48/EK (1o Evponaikd icoovvouo g “Baciieiog I17)

O Evau(og TpoeCKOC Kkaé}og EYEL EMNPENCTEL GE TEPLOPICUEVT
KMpoko oo tnv avotapayn:

» O ednvikég tpdmeleg oev elyav emevovoet oe CDOs

» O edMnvikég tpdmeleg dev elyav oty 1doktnoio tovg Conduits 7
SIVs

> Apvnrtikéc 0evTEPOYEVOVS PVGEMC EMOPACEIS AOY® TEPLOPIGUEVNC
PELGTOTNTOG GTN OlTpanteECIKT] ayopd




B. Advvapieg ot Aertovpyio TOV TPATECIKOD HOVTELOL TNG
«TAPOYOYNS KUl OLOVOUN S

1.  Me Bdon 1o tpamelikd LOVTELO TNG «TOPAYDYNG KO OLLVOUNG»: COPTC
anOGTOOT) UETOED TOV EKOOTN KOl TOL TEAIKOV ETEVOVTY

2.  Eo@oAuévn ektiunomn tov TeT®TiKoy Kivouvo:

*  Mn npoonkovceg aEIOAOYNGELS AOYM TG TOAVTAOKOTITOG TMV
noAL@V 1OV CDOs

*  Ymépuerpn eumiotoovvn 6tovg Opyaviopovg ASIoAOYNoN G TG
[TictoAnmtiknc Ikavotnrog

Mewwuévn TapakoAoVONGM/EAEYYOC TV OAVELOANTTOV OITO TOVG
eKO0TEC

 Kpion eumotosdving otnv atoAdynon tov CDOs



B. Advvapieg ot Aertovpyio TOV TPATECIKOD HOVTELOL TNG
«TAPOYOYNS KUl OLOVOUN S

3. H molvmlokotnta moldmv woatnyopuwv CDOs  kotéotnee OVLOKOAN TNV
extipnon/aloldynon kot tn SmpoydTtenon Tovg VO SVGUEVELS GLVONKES BTNV
ayopaL:

e Ta CDOs 0ev dampayLaTEHOVTOL OTIC OEVTEPOYEVEIS OYOPEC

« H pevotdmra eivon mepropiopévn (€101kd 6 dvouevelc cuvOnkec g
ayopac)

Orvamotiunoeic kabopilovrar pe Pdon npdtvmo/Lovtéra,

 Agdouévov 011 avtd ta mpodtvma Pacilovialr ce TpEYovoeC aieg TV
dewktv ABS, eav o1 aéieg avtéc ivar un dwabéoiueg N avaSlomeTes, o
TPOTLTTO ATOTIUNGTG OEV AELTOVPYOVV OTTOTEAEGLLOTIKAL

4 H noinon tov “equity tranche” tov CDOs ce enevovtéc amodLVOUMVEL TO
televtoio KIvTpo Yoo TOLG €K0OTEC Vo acknoovv melfapyion ayopdc GTOLC
OOUVELOANTITES



I'. Advvapieg ot Asttovpyla
TV CKEMEVOVTIKMV ETULPELOV ELOIKOV GKOTOV)

1.  PvBuiotikd apumitpdl (Regulatory Arbitrage) dote va uetmwbovv ot
eMPopOVGEIS KEQUANIOKTC EMAPKELOC

2. Avavtietoyyio AnktotnToc / d1dpKELNS GTOLYEIMV EVEPYNTIKOD KOl
modntikov Twv Conduits kot twv SIVs

3. Amovcio oyedimV EKTOKTNG OVAYKNG OPIGUEVOV TPUTECOV OGTE VO,
avTomoKpldoV GE AmPOGUEVOVC KIVOUVOLS PEVGTOTTOG:

* 'ExBOeon otov Kivouvo peueToTNTOS — TPDOTOS AOYOC TV UPVITIKOV
EMMTOCEDY GTA EMTOKLA TNC OLATPATECIKNC AYOPAC

*  Amo-poyrevon (De-leveraging)— Aryotepa otabécipo ke@aiona, yio
TOPUYOYIKEC EMEVOVCELS



I'. Advvapieg ot Asttovpyla
TV CKEMEVOVTIKMV ETULPELOV ELOIKOV GKOTOV)

4.  Opropéveg tpdmelec elyov VITOTIUNGEL TNV TPOYUOTIKT €KOEGT) TOLG GTOV
TIGTOTIKO Kivouvo ota yopto@uAdkio twv Conduits kot tov SIVs - o¢ ex
TOVTOV, KOGTOAOYNGOV YOUNAG TIC EVOEYOUEVES EKTAKTES AVAYKES
PELOTOTNTOC.

5. AdopAavelo, mC TPOG TNV AVAANYT KIVOUVOV:

. Avtictpoen nétpnon (Adverse selection)

A¥Enom tov Kvouvov avTIGLUBAAALOUEVOD - OEVTEPOC AOYOC TV
APVITIKOV EMMTOCEDY GTO EMLTOKLO GTT OO TPATECIKT Oyopd



A. E01KOTEPQ: 1 OVAYKT YO OLEOVT] GUVEPYOGLO GTO VOULGHUTIKO KOL
YPNUOTOTIGTOTIKO GUGTNNA

1.  AweBvng ovvepyosio 6TO VOLUGUATIKO GUGTNLLOL

. H guyepng oyt ™G ovvepyasiog: Koivy TPoGEYYIoN AVAPOPTKA LE TOVG
BpayvrpdBecuove mpocavatoMoUoDS TNG VOUGUATIKNG TOMTIKNG Yo
TNV EVIGYLOT NG XPTNUATOTICTMOTIKNG GTAOEPOTNTAC

. H oOvoyepng mtuoyn ™G GLVEPYOGINC: ODVIOVIGUEVH] TPOGEYYION
AVOPOPIKA  UE  TOVG  HECOTMPOOECUOVS  TPOGUVATOAIGLOVE TG
VOULGUOTIKN G TTOALTIKNG Y10 TNV TPOGTAGIO TG 6TAOEPOTNTAC TOV TIUDV



A. E01KOTEPQ: 1 OVAYKT YO OLEOVT] GUVEPYOGLO GTO VOULGHUTIKO KOL
YPNUROTOTIGTMOTIKO GUGTINA (GLV.)

2. AteBvnc cuvepyaocio 6TO YPMNUATOTICTOTIKO TOUED

Aviollayn  TANPOQOPLOV  HETAEL  TOV  OPUOOI®V Yo TOV
YPNUOTOTICTOTIKO TOUEN ETOMTIKOV OPYDV CGYETIKA UE TNV EMONTEIN GE
OTOULKT] KO EVOTTOMUEVN PAOTN TOV TGTOTIKOV W0OPLUATOV KO OLA®V

KatdAAnAn Katavoun t1owv aprodlotntey UETOED TOV ETOTTIKMOV 0Py DV
AVOPOPIKA UE TNV €MONMTEIN TOV O1EBVOC OPAGTNPLOTOIOVUEVOV
YPNUATOTICTMOTIKMOV ETAPELDV KAl OUA®V

Aebvnc  evoapuovion Ttov puOUICTIKOV TAOIGI®V TPOKEWWEVOL VO
amo@evyBel 10 pLOUCTIKO OPUTITPAL




A. E01KOTEPQ: 1 OVAYKT YO OLEOVT] GUVEPYOGLO GTO VOULGHUTIKO KOL
YPNUROTOTIGTMOTIKO GUGTINA (GLV.)

3. Atebvnc cuvepyacio GTO YPMNUATOTIGTOTIKO TOUEN (CLV.)

*  Yw0éton oebvav Kavovov 6To TANIGLO TNG «VENC OPYITEKTOVIKNG TOV
O1E0VONVES YPNUOTOTIGTMOTIKOV GUGTILOTOC):

»  Koavéveg nmov dikaiov

» Awebveic Opyoavicuoi kot fora (Emrponn g Baciieiog yio v
TpaneCikn Enonteio, IOSCO, ®opovp XpnUaTOTIGTOTIKNG
XtaBepomnroag, AeBvéc Nopiopatikod Tapeio)

»  Eudwotepa: 10 vEO «TAOIG10 Yol TNV KEPAAOIOKT ETAPKELO
(Baowieia IT) — epappoletor otnv Evponn amd v 1" lavovapiov
2008



II1. Opropéveg EKTIUNGELS TOMTIKNG
A. H tpéyovoa cvlnnon

1. Avtopdoeic oe 01€0VES eninedo
. G-7
. dopovp yio T XpnUATOTIGTOTIKY XTafepOTNTOL

. Emitponn) tn¢ Baoiieiog yio v Tpamelikn Eronteia

. I0OSCO
. Yvupovro Atebvav Aoyietikav [potdinwv
2. Avtwpdoeic oe Evponaikd eninedo

. YvpPoviio Ecofin

. Evpomnaikd KotvoBodAto

. Evponraikn Exttponn)

. Evponaikn Kevipikn Tpdamrelo
. CEBS-CESR-CEIOPS

3. Avtopdoelc tov tpamelikov KAAOoL
. Institute of International Finance
. Evponaikn Tpanelur Opoocnovdia
. EBvikéc tpamelikéc evioelg



B. IIpoTdosic Yo TNV GVTIHETOTION TOV GOVVUULMOV TOV TPOTESIKOV
HOVTELOL TNG «TAPUYOYNS KUl OLOVOUNS»

1. EnaveEétaon tov kavovov mov epaprolovtol ava@opika e TNV £YKPLoT/Yopnynon
evumoOnkng miotng
2. Evioyvon ¢ dtopdvelac oTic ayopéc
*  A@pAvela 6To KPLTNpLo Yop1ynomne 0oveimv yio To DVITOKEIUEVD,
TEPLOVGLOKA GTOYELDL

*  AQAveln 6To YOPUKTINPLOTIKA TOL Kivouvou Twv CDOs

*  XVAAOYT GE TOKTIKT] BACT) GTOTIGTIKOV GTOLYEIOV Y10l TIC TIGTMOTIKEC OYOPEC
KOLL TNV TOL0TNTO TOV TEPLOVGLAKDV GTOLYELWDV

Beltioon tov npotvnwv anotipnong twv CDOs

Enaveétaon tov porlov tov Opyavicumv ASoAdynong IlictoAnmrikng Ikavotntog
[TpaxtiKég Atoyeipiong Kivouvmy yio Tovg 0EGLKOVS ETEVOVLTES

E&étaon e opydvoonc tov un publdpevoy ayopov

NS AW

E&étaon ¢ vioBétonc mbavav kivtpov (“incentive measures’™) GTo LITAPYOV
LOVTELO



I'. IIpotacels Yo TNV OVIIHETOTIGT TOV GOVVIULOV GTT AELTOVPYLA
TOV «ETEVOVTIKOV ETULPELAOV ELOIKOV CKOTOV»

1. Evioyvon g dtopdvelog avagoptkd pe Ti¢ emevovoelc TV tpanelov e Conduits
Kot SIVs

Evioyvon ¢ dtopdvelac Tov YapaktnploTikov Kivouvou towv ABCPs
3. Aapopemon 01edvoug pvuotikod TAouciov yia T dlayEiptomn Tov KvdHVoL
PELOTOTNTOC TOV TPATECDV
4, [Ipotuma yio T dtoyeipion Tov Kvouvou amd TIG TPATECEC LE ELPOOT] OTIC
enevovoelc o CDOs kot cvppetoyés oe Conduits ko SIVs
5. AvaBempnon tov véou «IThatsiov yio tnv Keparaiokn Endpieion
« IThviovag 1
»  ApaotnplotTreg KTOS 1IGOAOYICUOV
»  Koavoveg Tithomomocewmv

>  Kepololokég omattioeis yuo fn pEVGTOTOUGILL, KEQAANLO TOV
dratnpovvtal oto trading book

 ITIviwovag 2
 IIviovag 3



A. ALLES TPOTAGELS

1. BéAtiotn xatavoun t@v oprodtottev/evbovov petald kevipikov tpoamelov (o
Ogv elval €mONTIKEG apyES), TV Ymovpyeiwv OWKOVOUIKOV KOl TOV ETONTIKOV
APYDOV TOL YPNUOTOTICTOTIKOD GLGTNATOS, TOL £Y0LV TNV VOOV GE TEPINTOON
TPATECIKOV KPIGEWV

EvBivn tov eronttikov apyov: eEuyiavon ko exkabdpion (eaptator and
Vv €0vikn vouobeaia)

Evbdvn tov kevipikav tpaneldv (av 0ev €ival EMOTTIKEG apyEC): TEMKOC
AVOYPMUOTOO0TIKOG davelolog (mov Ba Bacileton otnv TANpOoPOpNGT Omd
TIC EMOMTIKEG APYEC AVAPOPIKE LE TN PEPEYYLOTNTA TOV TPOTELDOV TOL
EYOVV ENNPENCTEL)

e EvBovn 1tov Ymovpyeiov Otkovolukov: 1 mopoyr EYYVNGEDV LUE
YPNUATOOOTNON amd TN Poporoyio. (OTIC MEPIMTOGEIC MOV OPICUEVEG
tpdmelec Bempovvtal “too big to be left to fail”

2. [TiBavr] evOLVAL®GT TOL GLOTNUATOG EYYONONE KATAOEGEWDY

3. ‘Eleyyoc TV «dadIKTLAKOVY TPOTECIKOV TAVIKMV



E. XopunepaopnotiKES Tapatnpr)oELS Kol TPOSMTIKES EKTIUNOELG:
AwoTipnon Tov povréAov Kot otac@aiien tns €toopponnong HeETosd TOV
K000 YOO UEVOV 00 TNV 0YOPd AVGE®Y Kot TS puOpoTikng mapipufaocnc

1. [Tpotopykds 61dY0¢ ™G TOALTIKNG atlévtac Ba mpémel va eivar 1 daTpnon g
Oetikng cvuPoAng Tov TPAmECIKOD HOVTELOL TNG «TOPAYDYNG KOl TOANCTC» KoL
TV enokOlovOmV eEeMEemV otV ayopd, pOuiloviac mapdAAnAa TIC AVETAPKELEG
TOV

2. Ot vrevBuvol yio ™ YEPaEn TOATIKNG, Ol KEVTIPIKEC TPAMECEC KOl Ol EMOMTIKEG
apyéc Oo mpémel va  amo@LYoLV avTopdcel; mov Oa odnynoovv oce
«omeppvOUIoTY, 1 omoia Bo Elye EMMTOCEIS OTIC YPNUATOTICTOTIKES AYOPEC KO
GTOVG OLOUECOAAPOVVTES YPNUATOTICTMOTIKOVS POPEIC

3. Katd v vioBétmon owpbpotikdv Adcewv, 0o mpémer vo Oc@aMotel M
e€loopponnon UeETAED TV Kofodnyovuevov amd v ayopd AVCE®V KOl TG
pvOuoTIKNC TapEuPoong



	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

